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1. DATOS INFORMATIVOS:

Facultad de Economia

-, Pontificia Universidad Catolica del Ecuador

E-MAIL:faceconomia@puce.edu.ec
Av. 12 de Octubre 1076 y Roca
Apartado postal 17-01-2184

Fax: 593 -2 -299 16 19

Telf: 593 —2 - 299 16 10

Quito - Ecuador

MATERIA O MODULO:

ECONOMIA FINANCIERA

Grado académico o titulo profesional:

Breve indicacion de la linea de
actividad académica:

Indicacion de horario de atencién a
estudiantes:

Correo electrénico:

Teléfono:

CcODIGO: 20327

CARRERA: Economia

NIVEL: Séptimo

No. CREDITOS: 4

SEMESTRE / ANO ACADEMICO: |l semestre 2010-2011
PROFESOR:

Nombre: EDUARDO J. VACA BRITO

Economista, Master en Banca y Finanzas Master en
Contabilidad y Auditoria

Economia Financiera:

Valoracidn de Activos Financiero, Analisis de Renta Fija y
Renta Variable, Evaluacién de Estados Financieros y
Empresas

Lunes a Viernes 9:00 a.m. — 19:00 p.m.

eduvacab@hotmail.com

098282021

2. DESCRIPCION DEL CURSO:

El curso pretende introducir al estudiante en el comportamiento de los individuos y de la empresa en la
asignacion intertemporal de recursos financieros en un entorno incierto; pretende también capacitarlo en
la valoracion de activos financieros, andlisis de empresas y en su comprension de los mercados

financieros y del entorno empresarial.

3. OBJETIVO GENERAL:

Explicar el funcionamiento de los mercados financieros y dar a conocer los diferentes instrumentos que
se han desarrollado, analizando su comportamiento y proporcionando herramientas de valoracion de
activos financieros asi como dar una vision general de cémo analizar las cifras financieras de las

empresas.

4. OBJETIVOS ESPECIFICOS

NookrwdE

Comprender el funcionamiento de los mercados financieros.

Conocer el manejo de instrumentos financieros y sus caracteristicas

Analizar la formacion de precios de activos financieros

Diferencias entre activos de renta fija y variables.

Comprender el concepto de valor del dinero en el tiempo y la valuacion de activos.
Analizar los estados financieros para la toma de decisiones gerenciales

Definir el grado de Apalancamiento de la empresas y su efecto en el valor de la misma
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8.  Determinar la generacion de valor econémico agregado para la empresa.

5. CONTENIDOS:

CLASE TEMA
1 Introduccion a la Materia
Macroeconomia y su importancia para el estudio de los mercados financieros y el analisis de
2 empresas. Andlisis del sector Industrial y el ciclo de vida de la industria en la toma de
decisiones de inversion
Introduccién a la Economia Financiera, EI comportamiento Individual y la teoria Econdmica.
3 Los campos de actuacién y los problemas basicos de la Economia financiera. Valoracion y
Economia Financiera
4 Anélisis de Casos y Distincion entre Activos Reales y Activos Financieros
Participantes en los mercados Financieros, Mercados Financieros de acuerdo a su momento de
5 negociacion: Mercados Primarios y Mercados Secundarios. Mercados Financieros de acuerdo
a su plazo de vencimiento o especializaciéon: Mercados Monetarios y Mercados de Capitales.
Instrumentos transados en los mercados financieros
Como emiten los valores las empresas. Formas de negociacion: Oferta Pdblica de Valores,
6 Colocaciones Privadas, Bolsas de Valores, Mercados OTC y Negociacion directa entre las
partes.
Funcionamiento y Evolucién de los Mercados Bursétiles. Factores comunes y caracteristicas
7 de los mercados bursétiles en la actualidad. Elementos Técnicos. Elementos Legales. Otros
elementos.
Riesgo y Rentabilidad: Pasado e Introduccion. Tasa de Rentabilidad. Métodos para Valorar la
8 rentabilidad en varios periodos. Analisis de TIR en la valoracion de activos financieros.
Criterios para analizar inversiones en base al VAN.
9 Ejercicios y Revision de Temas
10 Primera Evaluacion Parcial
11 Revision del examen Parcial.
12 13 Riesgq._AnéIisis de Escena_rips._ Prima_s de Riesgo y Ave_rsién al riesgo. Inflacion y tasas de
' rentabilidades actuales. Equilibrio del tipo de Interés Nominal.
Diversificacion: Asignacion de Activos entre Carteras de Riesgo y Sin Riesgo. Rentabilidad y
14 .15 . . - . .
Riesgo Esperado de la Cartera. Estrategias Pasivas y la linea de mercado de capitales
Diversificacion Eficiente. Asignacion de activos con dos Activos Arriesgados Covarianza e
16 .17 |interrelacion . Relacion riesgo rentabilidad en carteras con dos activos. Diversificacion
efectiva con muchos activos arriesgados. Eleccion de cartera Optima arriesgada.
18 Modelos de Evaluacion Financiera. CAPM: Modelo de Evaluacion de Activos Financieros.
Limitaciones del CAPM. Teoria de Evaluacion por Arbitraje APT. Problemas en clase
19 Ejercicios Préacticos y repaso
20 Segunda Evaluacién Parcial
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21 Revision del examen Parcial.
Renta Fija. Caracteristicas, factores que interviene en los precios, riesgo e instrumentos. Precio

22 : MR L
de los Activos de Renta Fija. Ejercicios Practicos

23 Rendimiento de los Activos de Renta Fija, Duracion.

24 Duracion Modificada y Sensibilidad a los tipos de intereés.

25 Ejercicios Practicos

26 Presentacion de trabajos grupales

27 Presentacion de trabajos grupales

28 Presentacion de trabajos grupales

29 Presentacion de trabajos grupales
Valoracién de Activos de renta variable. Analisis de diferencias con la renta fija e

30 instrumentos. Métodos de Valoracion: Contable, Valor de realizacién, Modelo de Descuento
de dividendos.

31 Anaélisis de Estados Financieros para la toma de decisiones gerenciales, Analisis Vertical y
Anaélisis Horizontal.

32 Indicadores Financieros; Costo Promedio Ponderado de Capital y EVA. Ejercicios

33 Sistema Dupont como método para analizar empresas. Balanced Scorecard conceptos e
importancia dentro del analisis de empresas

34 Examen Final

6. METODOLOGIA, RECURSOS:

Se alternaran clases magistrales con las observaciones y lecturas guiadas, asi como las exposiciones y
trabajos en clase de los alumnos. Los estudiantes deberan prepararse mediante la lectura de la
bibliografia asignada con el objetivo de evaluar los conocimientos y fomentar la discusion del material

asignado.

7. EVALUACION:

CRONOGRAMA DE EVALUACIONES:

Primer parcial: Semana del 14 al 18 de febrero
Segundo Parcial: Semana del 21 al 25 de marzo
Tercer Parcial: Semana del 26 al 29 de abril

FECHA DE INGRESO AL SISTEMA Y ENTREGA DE CALIFICACIONES EN
SECRETARIA:

Fechas tope para consignacion de notas en Secretaria son:

Primer parcial: Semana de 21 al 25 de febrero
Segundo Parcial: Semana del 28 de marzo al 1 de abril
Tercer Parcial: Semana del 2 al 6 de mayo
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SISTEMA DE CALIFICACION

La valoracion del programa de evaluacidn se dividira de la siguiente manera:

Evaluacién Puntos Porcentaje
ler Prueba Parcial 10,00 20%
2da Prueba Parcial 10,00 20%
Trabajo de Investigacién 10,00 20%
Examen Final 20,00 40%
Total 50,00 100%

PROPOSITO DE LA EVALUACION

Las evaluaciones se realizaran buscando que el estudiante afiance sus conocimientos mediante el analisis
de las lecturas recomendadas y el desarrollo de trabajos préacticos que ayuden a su capacidad de analisis.

8. BIBLIOGRAFIA:

Textos de Referencia:

BODIE Z., KANE A., MARCUS A, Principios de Inversiones, Mc Graw Hill, Quinta Edicién, Espafia,
2004.

BREALEY R., MYERS S., MARCUS A., Fundamentos de Finanzas Corporativas, Mc Graw Hill,
Cuarta Edicion, Espafia, 2004.

Textos Recomendados:

MARIN J., RUBIO G., Economia Financiera, Prdlogo de Andreau Mas-Colell, Editorial Antonio
Bosch-Editor

GRINBLATT M., TITMAN S., Mercados Financieros y Estrategia Empresarial. McGRAW-HILL
FABOZZI F., MODIGLIANI F., FERRI M., Mercados e Instituciones Financieras, PHH-Prentice Hall

Aprobado:

f) DECANO fecha: 27 de diciembre de 2010
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Facultad de Economia

Asignatura: Economia Financiera

E-MAIL:faceconomia@puce.edu.ec
Av. 12 de Octubre 1076 y Roca
Apartado postal 17-01-2184

Fax: 593 -2 -299 16 19

Telf: 593 — 2 — 299 16 10

ORGANIZACION DOCENTE SEMANAL

Quito - Ecuador

ACTIVIDADES DE INTERACCION DOCENTE — ESTUDIANTES

TRABAJO AUTONOMO DEL

ESTUDIANTE

SEMANA (HORAS PRESENCIALES) (HORAS NO PRESENCIALES) EVALUACIONES TEMAS A TRATAR (N° del tema, unidad, o capitulo descritos en Contenidos)
N° de horas de clases N° de horas de
N° de horas de ACTIVIDADES N° de
1-17) précticas, laboratorios, tutorias
clases teoricas (Descripcion) horas
talleres especializadas
1° semana 4 - - Lectura 2 1 Introduccién y Macroeconomia y su importancia en los mercados financieros
2° semana 4 Trabajo 2 - Introduccion a la Eco Financiera y Activos Financieros Vs. Reales.
3° semana 4 Lectura 2 1 Participantes Mercados y Comos se negocian los valores
4 Funciones de los mercados bursatiles y Mercado Bursatil en Ecuador y Riesgo y
4° semana - - 1 Rentabilidad s
5° semana 4 Lectura 2 1 Revision de Tema y examen Parcial
6° semana 4 - - 1 Revision de Examen Parcial y Analisis de Escenarios
7° semana 4 - Lectura 3 1 Andlisis de escenarios y aversion al riesgo. Diversificacion
8° semana 4 - Lectura 3 1 Asignacidn de activos con riesgo y sin riesgo, estrategias pasivas
4 Diversificacidn eficiente de activos, cartera dptima, ejercicios. Modelos de
9° semana - Lectura 3 1 Valoracién Financiera
10° semana 4 - - 1 Resicion de Ejercicios y Examen Parcial
11° semana 4 - - 1 - Revision del Examen e Introduccidn a la renta fija
12° semana 4 - Lectura 2 1 Rendimiento de Renta Fija Duracion y Duracién Modificada
13° semana 4 - Lectura 3 1 Ejercicios y Trabajo de Investigacidn.
14° semana 4 - Lectura 3 1 Trabajo de Investigacion
15° semana 4 - Trabajo 50 - Trabajo de Investigacidn Valoracion de Renta Variable
16° semana 4 - Trabajo 3 - Analisis de estados financieros, EVA
17° semana 4 - Lectura 3 - Sistema Dupont, Balanced Score Card

EXAMENES




